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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

Al accionista tnico de Ibercaja Pension, E.G.F.P., S.A.U.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales de Ibercaja Pensién, E.G.F.P., S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2019, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segln lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segn nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacioén de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.
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Cuestiones clave de la auditoria
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Reconocimiento de ingresos por comisiones

Tal y como se detalla en la Nota 1 de la
memoria de la Sociedad, su objeto social

exclusivo es la administracién y representacion

de Fondo de Pensiones.

Los ingresos en concepto de comisiones y
honorarios asimilados se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias con criterios
distintos segun sea su naturaleza, siendo los
mas significativos las comisiones procedentes
de su actividad, desglosados conjuntamente
con el patrimonio gestionado en la Nota 14 de
la memoria.

Con caracter general, la comision de gestién
esta calculada en funcion de la cuenta de
posicion del fondo que gestiona.

En la medida en que tienen su origen en
servicios que se prolongan a lo largo del
tiempo, se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el periodo de ejecucion de
dichos servicios.

Esta comision se calcula y devenga
diariamente, si bien su abono se produce por
meses vencidos.

Ver Notas 8 y 14 de las cuentas anuales
adjuntas.

Ibercaja Pension, E.G.F.P., S.A.U.

Modo en el que se han tratado en la auditoria

Hemos realizado un entendimiento del proceso de
registro de los ingresos por comision de gestion.
Nuestros procedimientos se han centrado en
aspectos como:

. Entendimiento de la metodologia de calculo
de los ingresos por comisiones de gestidon,
asi como su aplicacién de forma
consistente respecto al ejercicio anterior.

° Obtencion y revision de una muestra de
contratos para validar la comision de
gestion aplicada en cada fondo.

° Verificacién que el porcentaje de comisién
aplicado no exceda los limites establecidos
legalmente.

° Para los fondos de pensiones individuales

conciliamos el porcentaje de comision
registrado por la Sociedad con los que se
reflejan en los registros de la Direccion
General de Seguros y Fondos de
Pensiones y los comparamos con los de
una muestra de los contratos revisados.

) Recalculo del ingreso reconocido por
comisiones en funcién de la comision
establecida por contrato y su patrimonio
medio diario durante el ejercicio.

° Andlisis de razonabilidad de las comisiones
pendientes de cobro al cierre del periodo y
verificacion posterior de su correcta
liquidacién.

° Revision de las conciliaciones bancarias.

Asimismo, hemos revisado la informacion
referente al reconocimiento de ingresos por
comisiones incluida en las cuentas anuales.

Como resultado de los procedimientos arriba
descritos, no se ha puesto de manifestd ningun
aspecto relevante con impacto en nuestra
opinién de auditoria.
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Ibercaja Pension, E.G.F.P., S.A.U.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2019, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2019 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los administradores de la sociedad gestora son responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién y presentacion de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.
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Ibercaja Pension, E.G.F.P., S.A.U.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

® Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

° Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

° Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

° Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

° Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Tambien proporcionamos al Consejo de Administracion de la entidad una declaracion de que hemos
cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y nos hemos
comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer
una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al Consejo de Administracion de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para el Consejo de Administracion

La opinidn expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para el Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 12 de febrero de 2020.

Periodo de contratacién

El accionista Unico, en su reunién celebrada el 28 de febrero de 2018 nos nombré como auditores por
un periodo de tres afos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Accionistas y hemos
venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 1989.

Servicios

Los servicios, distintos de la auditoria de cuentas anuales, que han sido prestados a la entidad
auditada, se describen en la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSQRES JURAROS
o0& CUENTAS DE ESPANA

. . PRICEWATERHOUSECOOPERS
Gemma Sanchez Danés (22767) AUDITORES, 5.L,

2020 Nam. 08/20/00037
25 de febrero de 2020 .

SELLO CORPORATIVO:

informe de auditoria de cuentas sujeta

ala normativa de auditaria de cuentas
espafiola o internacional
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CLASE 82

Ibercaja Pension,
Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.U.

Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2019
e informe de gestién del ejercicio 2019
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ON6423406

IBERCAJA PENSION, ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 2019 2018 (%)
ACTIVO NO CORRIENTE 337.898,22 189.013,42
Inmovilizado intangible 7 151.214,48 55.459,50
Aplicaciones informaticas 151.214,48 55.459,50
Inmovilizado material 6 89.993,65 23.108,35
Mobiliario y enseres y equipos procesos de informacion 89.993,65 23.108,35
Inversiones inmobiliarias - -

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo - B
Inversiones financieras a largo plazo 14.950,55 14.950,55
Oftros activos financieros 14.950,55 14.950,55
Activos por impuesto diferido 13 81.739,54 95.495,02
ACTIVO CORRIENTE 40.067.946,11 39.759.997,46
Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Existencias - -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 3.187.201,63 2.882.904,58

Créditos contra fondos de pensiones:

Comisiones pendientes de pago 3.178.152,96 2.882.305,91
Otros créditos 598,67 598,67
Deudores varios 8.450,00 -

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo . -
Inversiones financieras a corto plazo 9 26.828.721,46 26.265.948,35
Instrumentos de patrimonio 718.962,92 740.187,86
Valores representativos de deuda 4 25.474.041,58  24.909.279,80
Otros activos financieros 635.716,96 616.480,69
Periodificaciones a corto plazo 10 5.762.150,68 4.428.311,24
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1 4.289.872,34 6.182.833,29
40.405.844,33  39.949.010,88

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 23 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019.
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CLASE 8-

IBERCAJA PENSION, ENTIDAD GESTORA DE FONDOS DE PENSIONES, S.A.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Nota 2019 2018 (%)
PATRIMONIO NETO 22.457.798,73 33.160.130,19
Fondos propios 5 21.170.241,72 32.049.731,32
Capital 11.010.320,00 11.010.320,00
Reservas 9.400.491,47 9.400.491 47
(Dividendo a cuenta) (10.449.331,83)
Resultado del ejercicio 11.208.762,08 11.638.919,85
Ajustes por cambios de valor 5 1.287.557,01 1.110.398,87
Activos financieros disponibles para la venta 1.287.557,01 1.110.398,87

Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -

PASIVO NO CORRIENTE 641.342,59 596.940,00

Provisiones a largo plazo - -
Deudas a largo plazo -
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo

plazo -
Pasivos por impuesto diferido 13 641.342,59 596.940,00
Periodificaciones a largo plazo

PASIVO CORRIENTE 17.306.703,01 6.191.940,69

Pasivos vinculados con activos no corrientes
mantenidos para la venta
Provisiones a corto plazo -
Deudas a corto plazo 5 10.449.331,83 -

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto
plazo 13 1.228.406,26 1.247.278,38
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 12 5.628.964,92 4.944.662,31
Acreedores varios 5.579.945,16 4.905.364,42
Pasivos por impuesto corriente - -
Otras deudas con las Administraciones Pdblicas 49.019,76 39.297,89

Periodificaciones a corto plazo - -

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 40.405.844,33 39.949.010,88

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
Las Notas 1 a 23 descritas en la memoria forman parte integrante del balance al 31 de diciembre de 2019.
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635.716,96

10.884.791,20
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Legal y estatutarias 2.202.064,00 2.202.064,00
Otras reservas
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Aplicaciones informaticas

Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas
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Aplicaciones informaticas
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Total importe bruto

Total importe neto

25.474.041,58  24.909.279,80

319.269,40 283.886,58
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Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio - 11.208.762,08

Aumentos (A} ciones (D) (A) (D) (A) (D)

- 16.524,31

16.095.614,41
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140.422,32

16.674.226,94
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5.400.213,87 6.324.872,83

48



ON6423461

CLASE 87

de (11.638.919,85)  (27.982.714,27)
(11.638.919,85)  (27.982.714,27)
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635.716,96 616.480,69
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