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Salud, la aldea alcista que mejor
resiste el ataque del imperio rojo’ en
2018

Panoramix estd infravalorado. Los focos se los llevan Asterix y Obelix, pero el creador del compuesto quimico que daba la fuerza

a los galos era su druida. Gracias al que vendria a ser el representante del sector farmacéutico en la aldea, podian resistir las

embestidas del Imperio Romano. Algo similar esta ocurniendo en los mercados este afio.
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Todo estd dominado por el ejército de los nimeros rojos. Todo, excepto la

Be uefia aldea del sector salud y poco mas que resisten en positivo en 2078.
e hecho, a pesar de la correccion de las dltimas semanas, el sector todavia

ofrece de media rentabilidades cercanas al 10% éver fondos del sector salud)

ara un inversor en euros desde enero, de acuerdo con los datos de

orningstar.

Esta realidad se aﬁlrecia atn mejor si miramos el ranking por rentabilidad de

los fondos domiciliados en Espaiia, gue esta plagados de fondos del sector

salud. Por ejemplo, el DP Salud Clase A, de Petercam, que sube mas de un

ja Sanidad Clase B, que estd un 10% arriba en 2018.
inam Fernandez, |a gestora de este (ltimo, este buen comportamiento
se explica por diversas razones. Entre ellas, que se trata de un sector
defensivo, al que los inversores recurren cuando se tuercen las perspectivas
de los mercados: “El sector farmacéutico tiene una visibilidad muy alta de sus
beneficios frente a oiros sectores y, cuando hay incertidumbre, [a visibilidad
se paga cara”, explica. _ _
Asl lo'ha reflejado |a encuesta de gestores de Bank of America Merrill Lynch,
en la que el sector ha sido el que més ha escalado en las preferencias de los
encuestados durante los dltimos meses. "Mucha gente se ha subido al carro
ahora, pero los especialistas Fa veniamos comentando el atractivo que
resentaba el sector”, afiade Fermndndez.

10 N0 S0I0 es0. AJemas, [as companias Gel Seciol Se nan visto muy
heneficiadas tanto en EEUU como en Europa por distintas razones. Las
americanas, pnr?ue |as politicas fiscales de Trump les han permitido repatriar
numerosos beneficios del exterior y aumentar la remuneracion al accionista.
i Las europeas, porque empezaron a revisarse al alza las hasta hace unos
1 i meses deprimidas perspectivas de beneficios sobre el sector.

v Asi, entre las grandes farmacéuticas del continente, valores como Roche,
Sanofi o Novartis se mantienen en positivo en el conjunto del ejercicio. Y en EEUU hallamos valores como Merck, que sube un
40% en este afio tan complicado para |as bolsas, o Pfizer, con una revalorizacion del 23%. A lo que habria que afiadirle la
revalorizacion del dolar frente al euro para un inversor espaiiol en estos titulos.

Asi, entre los fondos internacionales del sector, encontramos grandes fondos con subidas cercanas al 15%, como el BGF World
Healthscience, el JPM Global Healthcare o el Fidelity Global Health Care, entre otros. Todavia son mayores los avances del
Belleyue BB Adamant Medtech, que tiene un mayor sesgu a compafiias relacionadas con tecnologias médicas.

La gran pregunta ahora es_. ;Queda recorrido después de estas subidas en el sector o ga llegamos tarde si no estamos dentro?
Los alcistas destacan que la perspectiva de largo plaze no ha cambiado. De hecho, UBS la pone como una de las tendencias mas
splidas en su informe para 2019, por el envejecimiento poblacional:

“El crecimiento del grupo de edatfpor encima de b5 afos sequird impulsando |la demanda en las economias desarrolladas, lo que
unido a la mayor accesibilidad a productos medicos y mejor financiacion del sistema de salud llevara a una mayor penetracion en
mercados emergentes. Por eso, esperamos un ratio de crecimiento sostenible de entorno al 5% en los ingresos”, explican desde

lo pona copgo

L

Miriam Fernandez, de Ibercaja, reconoce que el potencial ya no es tan alto como en el pasado, pero no espera que decaiga el
buen momento, al menos mientras no lleguen malas noticias en las proximas temporadas de resultados. "Por eso sigo con la
cartera invertida al 90%. ¥, como mucho, creo que su escenario negativo seria que se gueden airas si el mercado se vuelve
alcista”, afirma.




