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[ 2. Datos econémicos ]

2.1. Datos Generales

( N° Participaciones ) ( Divisa Inversion
Close  (30/6/2021)(31/12/2020) ((30/6/2021 ) (31/12/2020) minima

N° Participes

INFORME SIMPLIFICADO PRIMER SEMESTRE 2021

Existe a disposicién de los participes un informe completo, que contiene el detalle de la cartera de
inversiones y que puede solicitarse gratuitamente en lbercaja Gestién o en cualquier oficina de
lbercaja, o mediante correo electrénico en  igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es,
pudiendo ser consultado en los Registros de la CNMV, y por medios telemdticos en
La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.° planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y en
el e-mail igf.atencion.clientes@gestionfondos.ibercaja.es.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: 3 (en una escala del 1 al 7)
Descripcién general: Politica de inversién:Fondo de renta fija, cuya filosofia consiste en
construir una cartera estable y diversificada mayoritariamente de renta fija privada con
calidad crediticia media y con vencimiento de la misma en fomo a 5 afios. El fondo prevé
mantener los activos en cartera desde su compra hasta el vencimiento de la estrategia
(junio 2025). Tras el vencimiento de la cartera (1/6/2025), se invertird en liquidez,
simultdneas dia de deuda piblica zona euro y depésitos de emisores/mercados zona
euro, con vencimiento medio de cartera inferior a 1 mes.
Operativa en instrumentos derivados:El fondo ha utilizado instrumentos derivados de
mercados organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
La mefodologia aplicada para caleular la exposicion total al riesgo de mercado es el
metodo del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede encontrar en
su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

2.2. Comportamiento

[A. Individual

(

[Rentcbilidcd (% sin anualizar)

)
)
Trimesral )
)

Clase A 105.456.362,94116.548.240,61 21.643 22.916 EUR 300
Close B 53.252.781,19 29.413.913,01 5.812 5433 EUR 6 cumulad
2021 . 1. . 3.
(2. 2021)( 2021 J(A 2020)( 2020

[Patrimonio fin de periodo (en miles) j Rentabilidad IC 129 073 055 418 2,57

] y ( 2. trimestre 2021 ) ( Ultimo afio )
i, .er semesfre

Clase ( Divisa J ( 2021 J[ 2020 J[ 2019 J [ 2018 J Rentabilidades extremas’ ( % ) ( Fecha ) ( % ) ( Fecha )

Clase A EUR 787.050 858.740 26.013 39.056

G"Se ; o onas0 a1rom Rentabilidad minima 0,12 11052021 0,19 28012021

e : : Renlabilidad méxima 018 01:042021 0,20 01:03:2021
1S¢lo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se
. . X X K haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos

[VO'OF |IqUIdCIfIVO de la participaciéon fin de perlodo ] valores liquidativos consecutivos. la periodicidad de céleulo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
renfabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
poliica de inversién homogénea en el perfodo.

Clase ( Divisa J (] ‘e’;gg‘]es"ej( 2020 J( 2019 J ( 2018 J

Clase A ER 7,4633 7,3681 7,0368 7,1398 [Med'do‘s de riesgo (%) j

Clase B EUR 7,4824 7,3786 ( Trimestral )

cumulad
Volaflidad? de 2021 J (52021 (1= 2021) (. 2020) (3.7 2020)
[Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio j Volor liguidaivo 0,97 079 113 173 172
( Comisién de gesfién ) Ibex 35 15,13 13,76 16,53 25,56 21,33
letra Tesoro 1 afio 0,29 0,18 0,36 0,51 0,14
( % efectivamente cobrado ) - -
Indice referencia* 0,94 0,99 0,90 0,78 1,16
( 1. sem. 2021 ) ( Acumulado 2021 ) Base de | | Sistema de VaR histérico® 7,00 7,00 7,77 8,85 -
célevlo | | imputacion 2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un perfodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
sobre sobre sobre sobre ) ’ A ) ) o

Clase o Total o Total modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volafilidad para

patrimonio ) {_resuftados potrimonio ) | resuftados los periodos con politica de inversion homogénea

Clase A 022 R 022 0,22 0,22 Patrimonio * Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

Close B 0,11 i 0,11 o1 i 0,11 Pafrimonio 3VaR hw’sp’r‘wco‘ Iericc lo méximo que se puede perder, con un nive\ude confianza del ,QQ%’ en el p\/czo de
1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia

( Comisién de depositario )
Ratio de gastos (% s/patrimonio medio ]
( % efectivamente cobrado ) ’ [ 9 ( /P )
Base de calculo -

Clase ( 1. sem. 2021 ) ( Acumulado 2021 ) Acum. ( Trimesiral ) ( Anval )

Clase A 0,02 0,02 Patrimonio 2021 2:(;) ”O 20201 (2019](2018

Clase B 0,02 0,02 Pafrimonio
Ratio total de gastos 025 0,13 0,12 0,13 0,13 0,50 1,00 1,15 1,15

1. semestre 2.° semestre Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gesfién sobre patrimonio,
2021 2020 comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios [salvo gastos de financiacion), v resto de gastos de
2021 2020 P ' ' 9 Y 9
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre pafrimonio medio del periodo. En el caso de

— > fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras IIC se incluyen también los

Indice de rofacién de la cartera 011 0,95 011 1,66 gastos soportados indireciamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion

Rentabilidad media de la 091 030 021 035 y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resuliados ni los costes de transaccién por

liquidez (% anualizado)

la compraventa de valores
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Evolucién valor liquidativo dlfimos 5 afios

—Valor Liquitativo —indice de referencia del Fondo

Evolucién valor liquidativo dlfimos 5 afios

—Valor liquitativo —indice de referencia del Fondo

Rentabilidad semestral tltimos 5 afios

W indice de referencia

M rondo

El 10 de enero de 2020 cambia su vocacién inversora.

Rentabilidad semestral dltimos 5 afios

B fondo

( )

M indice de referencia

)
[Reniobilidod (% sin anualizar) ]
)

Trimestral
cumulad

2021 . 1. . 3

(2, 202]) ( 2021 ) (AA 2020) ( 2020

Rentabilidad IC 1,41 0,79 0,61 4,24 2,63
( 2. trimestre 2021 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas’ ( ) ( ) ( ) ( )

% Fecha % Fecha
Rentabilidad minima 0,12 11-05-2021 0,19 28012021
Rentabilidad maxima 0,18 01-04-2021 0,20 01032021

'Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del perfodo solicitado y siempre que no se
haya modificado su vocacién inversora. Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos
valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que
rentabilidades pasadas no presuponen  rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una
politica de inversién homogénea en el periodo.

[Medidos de riesgo (%) ]

’ACUmuladu‘ ( Trimestral )

Volaflidod de 2021 ] (5 2021) (1.# 2021) (4. 2020) (3. 2020)
Valor liquidativo 0,97 0,79 1,13 1,73 1,72
lbex 35 15,13 13,76 16,53 25,56 21,33
letra Tesoro 1 afo 0,29 0,18 0,36 0,51 0,14
indice referencia* 0,94 0,99 0,90 0,78 1,16
VaR histérico® 1,82 1,82

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A
modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para
los perfodos con politica de inversién homogénea.

* Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo

3 VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de

1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los dlimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia

[Roﬁo de gastos (% s/patrimonio medio) j
aem | ) (Anual )
20! [ 2091 J ( 20 J[ 2090 J [ 2090 J ( 2020 J

Ratio total de gastos 0,14 0,07 0,07 0,07 0,07 0,19

Trimestral

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gesfién sobre patrimonio,
comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de
gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
fondos,/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en ofras lIC se incluyen también los
gastos soporlados indirectamente, derivados de esas inversiones, que '\nc\uyen las comisiones de suscripcion
vy de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gesfién sobre resultados ni los costes de transaccién por
la compraventa de valores.

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los
Fondos gestionados por Ibercaja Gestién se presenta en el cuadro adjunto. Los Fondos se

agrupan segun su vocacion inversora.

Vocacién Patrimonio Ne de Rentabilidad

Inversora Gestfionado* arficies* semestral
miles de euros)) | PP media* *

Renta fija evro 6777516 193.464 0,28
Renta fijar infemacional 946.101 73.737 1,33
Renta fija mixta euro 1.290.165 55.591 2,82
Renta fija mixta infemacional 3.327.039 69.994 2,80
Renta variable mixia evro

Renta variable mixta infemacional 912.787 32.310 573
Renta variable euro 47 665 3.425 9,88
Renta variable infemacional 3.167.965 241119 14,27
IC de gesfion pasival

Garanizado de rendimiento fijo 754.944 25.920 -1,06
Garantizado de rendimiento variable 54.412 2917 0,42
De garantia parcial

Refomo absoluto 1.768.887 48.863 1,66
Globdl 99.950 2473 17,31
FMM a corto plazo de valor liquidativo variable

FMM a corto plazo de valor liquidativo constante de deuda

piblica

FMM a corto plazo de valor liguidativo de baja volaiidad

FMM estandar de valor liquidativo variable

Renta fija euro corto plazo

IIC que replica un indice

IC con objefivo concreto de rentanilidad no garantizado

Total Fondos 19.147.433 749.813 3,70
* Medios.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
! Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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2.3. Distribucién del patrimonio a cierre del periodo

(Importes en miles de euros)

( 30/6/2021 )(

31/12/2020 )

( | j ( % sobre j ( j ( % sobre J
mporte I Importe -
patrimonio patrimonio

Distribucién del patrimonio

3.3. Operativa en Derivados

Al cierre de periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe compromefido de cada una de
estas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros

(4. Hechos relevantes )

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.173.066 98,95 1.050.916 97,69
Cartera inferior - - - - a) Suspensién temporal de suscripciones/ reembolsos X
Cartera exterior 1.164.822 98,25 1.042.925 96,95 b) Reanudacién de suscripciones,/reembolsos X
Infereses de la cartera de inversion 8.244 0,70 7.991 0,74 <) Reembolso de patrimonio significativo X
Imversiones dudosas. morosos o on d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e ! - - - - €) Sustitucion de la Sociedad Gestora x
litigio
- f) Sustitucién de la Entidad Depositaria X
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 13.445 113 25712 2,39 g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X
(+/-) RESTO -1.002 0,08 854 -0,08 h) Cambio en elementos esenciales del follefo informativo X
TOTAL PATRIMONIO 1.185.509 100,00 1.075.774 100,00 i) Autorizacién del proceso de fusién X
Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacién i) Otros hechos relevantes X
2.4. Estado de variacién patrimonial —
P (5. Anexo explicativo de hechos relevantes )
( % sobre patrimonio medio ) % _
Variacién No aplicable.
Variacién) (Variacién | (Variacion | | respecto
1= sem. || 2. sem. || acumul. a (6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )
2021 2020 anual ) (31/12/20

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERICR (miles de euros) 1.075.774 408.378 1.075.774 =

+/- Suscripciones/reembolsos (neto) 8,72 81,02 8,72 84,53 a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje ;
- Beneficios brutos distribuidos - - - - superior al 20%)
+/- Rendimientos netos 1,30 6,56 1,30 71,56 b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento x
(+) Rendimientos de gestion 1,53 6,84 1,53 67,84 c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segtn articulo 4 de “
+ Infereses 074 077 074 37,90 la LMV)
+ Dividendos - B N N d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,82 6,16 0,82 -80,95 fens |oesc;?::mee\’jeeposnomo ha actuado como vendedor o comprador, X
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) - - - - £ = B ) ; -
— : €) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
+/- Resuliados en depdsitos (reclizadas o no) . . . - avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario,
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,03 0,09 -0,03 -54,19 o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o X
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) - - - - asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas
+/- Ofros resultados - - - - f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya
+/- Otros rendimientos - - - - contrapartida ha sido una enfidad del grupo de la gestora o
P grup 9
() Gastos repercutidos 0,23 0,29 0,23 17,71 depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra X
~Comision de gesfion 019 020 019 3788 gesfora del grupo
~Comision de deposicrio 002 003 002 4250 g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gesfora
Gasios bor semicios exteriones '_ /_ '_ ] '50 que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC x
“Otros ngfos de gestion cortente - - - 2,75 h) Otras informaciones u operaciones vinculadas X
- Ofros gastos repercutidos 0,01 0,06 0,01 66,09 - N < n
(+) ngresos N N N i [ 7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y ]
+ Comisiones de descuento a favor de la IC - - - - otras informaciones
+ Comisiones retrocedidas - - - - * |bercaja Banco S.A., es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.
+ Ofros ingresos - - - - * Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros)  1.185.509 1.075.774 1.185.509 = actia como intermediario/ contrapartida una entidad del grupo, Ibercaja Banco S.A. o la enfidad
depositaria, CECABANK:
- Comisién de depositaria:
(3. Inversiones financieras J Importe: 271.678,63 Euros (0,0248% sobre patrimonio medio)

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de

realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo

(" 30/6/2021 ) (C 31/12/2020 )

Valor de | [ % sobre | (Valor de | [ % sobre
mercado) patrimonig (mercado | patrimoni

[Distribucién de la inversién

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.164.822 98,28 1.042.925 96,96

Total Renta Fija Cotizada 1.164.822 98,28 1.042.925 96,96

TOTAL RENTA FIA 1.164.822 98,28 1.042.925 96,96

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.164.822 98,28 1.042.925 96,96

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.164.822 98,28 1.042.925 96,96

3.2. Distribucién de las inversiones financieras a

30/6/2021 (% sobre el patrimonio total)

Disfribucién por secfores

Bancos 23,73%
Inmobiliario 14,60%
Automovil 12,62%

Servicios Financiero 9,84%

Otros 39,21%

- Comisién pagada por liquidacién de valores:
Importe: 2.250,00 Euros (0,0002% sobre patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

El semestre en los mercados financieros viene marcado por los contundentes mensajes de los bancos
cenfrales en los paises desarrollados, donde han mantenidos firmes sus programas de compra. la
variante delta del coronavirus también ha traido cierta volafilidad en momentos puntuales a los mercados,
pero siempre de una manera contenida.

En EEUU, el fuerle repunte a la inflacion provoco un momento fuerte de subida en la deuda piblica
americana y las consiguientes expectativas de una refirada de los esfimulos monetarios. Sin embargo, la
Reserva Federal sali fransmitiendo un mensaje de calma que reviriié parte de dicho movimiento.

Por su parte, el Banco Central Europeo demostré su poder acelerando el programa de compra de
activos de la pandemia, volviendo a controlar las renfabilidades de la deuda publica en los momentos
de mayor fensionamiento.

La expansion de la variante delta del coronavirus y el “reflation frade” han traido cierfos momentos de
volafilidad durante el semestre que han sido confenidos debido a la actuacién de los bancos centrales.
los diferenciales de crédito del segmento Investment Grade, lraxx Main, se han mantenido planos
durante este semesfre desde niveles de 47,831 de diciembre hasta 46,859 en marzo. la deuda high
yield ha tenido un comportamiento positivo durante el semestre y el indice liraxx Crossover ha pasado de
241,264 a 231,93 puntos bésicos. Estos movimientos en los diferenciales de crédito han permitido que
el fondo Ibercaja Renta Fija 2025 ha terminado el periodo con un resuliado positivo.

b) Decisiones generales de inversién adoptadas.

Durante el periodo, hemos subido el peso en Inmobiliario, Senvicios financieros y Medios de
comunicacion, y lo hemos bajado en Automévil, Bancos e Infraestructuras. Por paises, hemos aumentado
la exposicion a Polonia, Alemania y Suecia y la hemos reducido a U.S.A., Francia y Gran Bretafia.

A 30 junio 2021 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 3,88
afios y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al fondo) a
precios de mercado de 0,73%.
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( 9. Anexo explicativo del informe periédico (continuacién))

o) Indice de referencia.

El indice de referencia es tnico para el fondo si bien una vez deducidas las comisiones de gestién y
depdsito correspondiente a cada clase, ha registrado una rentabilidad durante el periodo del 0,02%
(Clase A) y del 0,13% (Clase B), frente a la rentabilidad del 1,29% de la clase Ay del 1,41% de la
clase B. La mejor seleccion de los valores ha permitido que el fondo lo haga mejor que su indice de
referencia en el semestre.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A fecha 30 junio 2021, el patrimonio de la clase A ascendia a 787.050 miles de euros, variando en
el periodo en -71.690 miles de euros, y un fofal de 21.643 participes. El patrimonio de la clase B
ascendia a 398.459 miles de euros, variando en el periodo en 181.425 miles de euros, y un total de
5.812 participes. La rentabilidad simple semestral de la clase A es del 1,29% y del 1,41% de la clase
B, una vez deducidos sus respectivos gastos del 0,25% de la clase Ay del 0,14% de la clase B sobre
patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

la rentabilidad ha sido inferior para la Clase A y ha sido inferior para la Clase B, respecto a la
rentabilidad media de fodos los fondos, que ha sido de un 3,70%. la positiva evolucion de los
mercados de renta variable no ha permitido superar a la media de los fondos gesfionados por la
gestora donde tienen mayor peso los fondos de renfa fija.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre se ha continuado rotando la cartera desde aquellas posiciones con un menor
potencial, hacia aquellas que tenian unas mejores perspectivas a futuro. La cartera se ha beneficiado del
buen comportamiento de activos mas apalancados, compaiias en el segmento high yield, y de la
inversién en compafifas mds ciclicas. Por pafses, Espaiia es el pafs con mayor peso, seguido de
Alemania y Gran Bretafia. Por sectores, bancos, inmobiliario y automévil son los que mas pesan dentro
de la cartera. En el semesfre destaca la aportacion positiva de Easyjet 2025, Ryanair 2025 y Virgin
Money 2025. Por el lado negativo, se encuentran ACS 2025, Afrium 2025 y General Electric 2025.
A lo largo del periodo, el resultado generado por todas las operaciones ha sido de 16.771.507,47
euros. Concrefamente, las ventas se han realizado en aquellas inversiones donde la rentabilidad que
ofrecian era nula o negafiva como RCI Banque 2025, General Eleciric 2025 o Easyjet 2025. Dicha
liquidez se ha aprovechado para tomar posiciones en Informa 2025, Mediobanca 2025 o Virgin
Money 2025, enfre ofras.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

) Operativa en derivados y adquisicién tfemporal de activos.

El fondo ha utilizado instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategios de inversion. Las operaciones con esfe fipo de instumentos han fenido un resultado de
-305.761,30 euros en el perfodo. El fondo aplica la metodologia del "'compromiso' para el céleulo de
la exposicion fofal ol riesgo de mercado asociado a derivados. Esfe fondo puede redlizar operaciones
a plazo (segin lo establecido en la Circular 3/2008), pero que se corresponden con la operativa
habitual de contado del mercado en el que se redlicen, o adquisiciones temporales sobre Deuda del
Estado con un plazo inferior a 3 meses que podrian generar un riesgo de contrapartida. Asimismo, el
grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 0,00%.

d) Otra informacién sobre inversiones.

El fondo se encuentra invertido un 98,28% en renta fija y un 1,13% en liquidez.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El nivel de riesgo asumido por el fondo, medido por el VaR histérico, (lo méximo que se puede perder,
con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de los
Gltimos 5 afios) ha sido de un 7% para la clase Ay de un 1,82% para la clase B.

5. EJERCICIO DERECHOS POLTICOS.
N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A

Q. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La evolucién del fondo vendra determinada por la expansion de la variante delta del coronavirus y la
eficacia de las vacunas ante dicha variante. Sin embargo, aunque veamos momentos de volafilidad @
corlo plazo, el mensaje de que el Banco Central Europeo esté para actuar y fiene municién fraerd calma
a los mercados financieros. Aprovechariamos caidas en el fondo para tomar posiciones en el activo. La
exposicién a high yield es uno de los aspectos que le da un mayor potencial al fondo a futuro al tener
parte invertido en compaias mas apalancadas y con mayor potencial.

( 10. Informacién sobre la politica de remuneracién. )

No aplica en este informe.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacién
de valores, reutilizacién de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos
(operaciones de simultéaneas).

FONDOS DE INVERSION GRUPO IBERCAJA



