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INFORME COMPLETO PRIMER TRIMESTRE 2010

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en participes.ibercajagestion@ibercaja.net , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMYV, y por medio telemdticos en www.ibercaja.es

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.a planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y
en el email participes.ibercajagestion@ibercaja.net.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

[ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Renta Fija Euro

Perfil de riesgo: Medio
Descripcién general: Polifica de inversién: El Fondo invertiré en activos de renfa fija, tanto
publicos como privados, depésitos e instrumentos del mercado monetario todos ellos de
emisores de paises de la OCDE, con una calificacién credificia elevada y media. la renta
fija privada serd mayoritariamente deuda avalada por Estados de la OCDE. la duracién
media de la cartera del fondo serd inferior a 3,5 afios.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados
organizados para llevar a cabo sus estrategios de inversion.
Una informacién més detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

[ 2. Datos econémicos

—

2.1. Datos generales

[ Datos a 31/3/2010 ][ Dctosa31/12/2009] [
Fecha

N.° de participaciones 6.356.640,85 7.012.999,47
N.” de parficipes 1.350 1.402
Inversién minima (euros) 300
1. trimestre || 4. trimestre

[ rime ][ rime ][ 2010 ][ 2009 ]
indice de rotacion de la 0,00 0.04 0.00 0,00
cartera
Rentabilidad media de la 0.89 001 0.89 0.05

liquidez (% anualizado)

Valor liquidativo ]

fin de periodo

Patrimonio a fin de
periodo (miles de euros)

1.er trimestre 2010 39.578 6,2262
2009 43.202 6,1603
Comisiones aplicadas % efectivamente cobrado )

en el periodo sobre
patrimonio medio

[Ler trimestre 201 O}{ Acumulado 2010 ] Base de célculo

Comisién de gestion 0,19 0,19
Comisién de depositario 0,02 0,02

Patrimonio

Patrimonio

2.2. Comportamiento

A. Individual

[ Rentabilidad (% sin anualizar)

—

t Acumulado 2010 J

Trimestral )

( 1. trimestre 201 0) ( 4. trimestre 2009 )(3.9’ trimestre 2009) ( 2." frimestre 2009 )

Rentabilidad IIC 1,07 1,07 0,18 1,26 0,76
( 1. trimestre 2010 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas’ ( S .
% Fecha ) ( % ) ( Fecha )
Rentabilidad minima 0,06 19012010 0,06 19-01-2010
Rentabilidad méxima 0,14 10022010 0,14 10-:02-2010

'Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades

futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea en el periodo.
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( Medidas de riesgo (%) )

( Trimestral )
AT Acumulado 2010

Volafiidad® de ( 1. trimestre 2010 ) ( 4. trimestre 2009 ) ( 3.e trimestre 2009 ) ( 2. trimestre 2009 )

Valor liquidativo 0,71 0,71 1,07 1,23 1,55

lbex 35 23,20 23,20 19,68 19,21 25,16

letra del Tesoro 1 afio 2,00 2,00 1,75 2,47 1,96

Indice de referencia* 1,53 1,53 1,41 1,49 1,86

VaR histérico® 0,46 0,46

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con poliica de inversién homogénea.* Ver anexo explicativo y, en su caso, folleto informativo del Fondo.

3 VaR histérico: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC en los tltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de
referencia.

( Gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral )
Acumulado 2010 o p——
[ I QtBTgsfre J (4,“ trimestre 2009)[ 3. zfgrggstre ] [2 . trimestre 2009)
Ratio total de gastos* 0,21 0,21 0,22 0,22 0,22

“Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo.

e 2\ e 2\
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2.3. Distribucién del patrimonio 31/3/2010 (Importes en

miles de euros)

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de

los Fondos gestionados por Ibercaja Gestion se presenta en el cuadro adjunfo. Los ( 31/3/2010 )( 31/12/2009 )
Fondos se agrupan segun su vocacién inversora. Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Vi L. Patrimonio N de Rentabilida: ( Importe J (pctrimonio) ( Importe J [potrimonio)
Inc\’/(;?:é?g Glestignudo* pa nfcipes* trinliestral
(miles de euros) media** (+) INVERSIONES
FINANCIERAS 38.468 97,20 42.142 97,55
Monetario - B .
B = Cartera interior 17.735 44,81 18.933 43,82
enta fijo euro 2.284.727 93.023 051 Cartera exterion 20316 51,33 20610 52,36
Renta fijo infernacional 97.060 5.581 3,54
Infereses de la cartera de
Renta fija mixia euro 66.133 5.554 2,81 inversion 417 1,05 589 1.36
Renta fijo mixta internacional 22177 1.742 2,69 Inversiones dudosas, morosas o
Renta variable mixta euro 143.735 12.778 2,67 en litigio - - - -
Renta variable mixta internacional 5.323 377 2,89 (+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.147 2,90 1.099 2,54
Renta variable euro 77 .960 6.073 -8,90 (+/-) RESTO -37 0,09 -38 0,09
Renta variable internacional 283.888 30.759 3,95 TOTAL PATRIMONIO 39.578 100,00 43.202 100,00
ICC de gestién pasiva’ - - - Nofa: Las inversiones financieras se informan a valor esfimado de realizacion

Garantizado de rendimiento fijo - - .

Garantizado de rendimiento

variable 479.605 32.797 0,27
De garantia parcial 12.182 545 0,19
Retorno absoluto 1.521.319 55.648 0,32
Global 40.897 2.387 10,36
Total Fondos 5.035.006 247 264 0,49
* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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2.4. Estado de variacién patrimonial

( % sobre patrimonio medio )
[ Variacién 1. trimestre ] [ Variacién 4." frimestre J (Vuriccic')n Acumulado anuag % Variacién respecto a
2010 2009 31/12/09
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 43.202 48.560 43.202 -
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) -10,02 11,92 -10,02 25,48
- Beneficios brutos distribuidos - - - -
+/- Rendimientos netos 1,07 0,19 1,07 404,52
(+) Rendimientos de gestion 1,29 0,40 1,29 182,45
+ Intereses 0,60 0,59 0,60 -10,30
+ Dividendos - - - -
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,71 0,19 0,71 -440,07
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) - - - -
+/- Resultados en depésitos [realizadas o no) 0,01 0,01 0,01 -14,38
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,01 0,01 0,01 -282,40
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) - - - -
+/- Ofros resultados - - - -
+/- Ofros rendimientos - - - -
(-) Gastos repercutidos 0,22 0,22 0,22 -8,83
- Comision de gestion 0,19 0,19 0,19 -13,29
- Comision de depositario 0,02 0,03 0,02 -13,29
- Gastos por servicios exteriores - - - -540,16
- Otros gastos de gestion corriente - - - -41,68
- Ofros gastos repercutidos 0,01 - 0,01 404,51
(+) Ingresos - - - -
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC - - - -
+ Comisiones refrocedidas - - - -
+ Ofros ingresos - - - -
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 39.578 43.202 39.578 -
(3. Inversiones financieras )

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo

( 31/3/2010 )( 31/12/2009 )

( Descripcién de la inversién y emisor ) ( Divisa ) ( Valor de mercado )( % sobre patrimonio ) ( Valor de mercado ) ( % sobre patrimonio )
BONO FUND ORDERED BANK 3,00 19/11/14 EUR 504 1,27 97 2,31
BONO KINGDOM SPAIN 2,75 30/04/12 EUR 1.033 2,61 1.024 2,37
OBLIGACION KINGDOM SPAIN 3,90 31/10/12 EUR 320 0,81 318 0,74
OBLGACION KINGDOM SPAIN 5,35 31/10/11 EUR 767 1,94 763 1,77
OBLGACION KINGDOM SPAIN 6,15 31/01/13 EUR 230 0,58 227 0,53

Total Deuda Publica Cotizada mdés de 1 afio 2.854 7,21 3.329 7,72
BONO CAIXA CATALUNYA 3,00 29/10/14 EUR 201 0,51 - -
BONO C.GALCIA 3,00 03/11/14 EUR 301 0,76 - -
BONO B.GUIPUZCOANO 2,38 30/11/12 EUR 502 1,27 498 1,15
BONO C.SEGOVIA 2,50 26/10/12 EUR 507 1,28 500 1,16
BONO C.CORDOBA(CAJASUR) 3,17 09/07/12 EUR 1.026 2,59 1.020 2,36
BONO UNICAJA 3,00 18/06/12 EUR 513 1,30 508 1,18
BONO C.MEDITERRANEO 2,88 14/05/12 EUR 511 1,29 507 1,17
BONO BANCAJA 3,00 11/05/12 EUR 410 1,04 407 0,94
BONO CAIXA CATALUNYA 3,00 07/05/12 EUR 923 2,33 Q15 2,12
BONO B.POPULAR 3,00 24,/04/12 EUR 307 0,78 305 0,71
BONO CAJA SOL 3,13 27/04/12 EUR 308 0,78 306 0,71
BONO C.GAUCIA 3,25 17/04/12 EUR 515 1,30 511 1,18
BONO CAJA MADRID 2,88 16,/04/12 EUR 306 0,77 304 0,70
BONO BANCO COOPER ESP 3,13 02/04/12 EUR 822 2,08 816 1,89
BONO CAJAMAR 3,13 30/03/12 EUR 308 0,78 306 0,71
BONO C.MEDITERRANEO 3,13 26/03/12 EUR 821 2,07 815 1,89
BONO CAJA VIGO ORENSE PON 3,13 19/03/12 EUR 822 2,08 816 1,89
BONO BANCAJA 3,00 12/03/12 EUR 307 0,78 305 0,71
BONO CAIXA CATALUNYA 3,00 05/03/12 EUR 307 0,78 305 0,71
BONO B.PASTOR 3,00 02/03/12 EUR 409 1,03 406 0,94
BONO BANKINTER 3,00 24/02/12 EUR 307 0,78 305 0,71
BONO B.POPUIAR 3,00 23/02/12 EUR 410 1,04 407 0,94
BONO CAJA MADRID 3,13 20/02/12 EUR 308 0,78 306 0,71
BONO LA CAIXA 3,38 03/02/12 EUR 517 1,31 514 1,19

Tofal Renfa Fija Privada Cofizada mas de 1 afio 11.669 29,51 11.079 25,67
BONO C.ASTURIAS 1,02 14/12/12 EUR 497 1,26 499 1,15
BONO CAIXA TERRASSA 1,71 05/06/12 EUR 252 0,64 254 0,59
BONO C.GRALCANARIAS 1,65 16/03/12 EUR Q59 2,42 Q62 2,23
BONO CAIXA TARRAGONA 1,85 04/12/11 EUR 504 1,27 1.007 2,33
BONO C.GALCIA 201003-12 EUR - - 300 0,70

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 2.212 5,59 3.022 7,00
Total Renta Fija Cotizada 16.735 42,31 17.431 40,39
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( 31/3/2010 )( 31/12/2009 )

( Descripcién de la inversién y emisor ) ( Divisa ) ( Valor de mercado ) ( % sobre patrimonio ) ( Valor de mercado ) ( % sobre patrimonio )
TOTAL RENTA FIJA 16.735 42,31 17.431 40,39
DEPOSITOS IBERCAJA 1,83 14/04/10 EUR 1.000 2,53 1.002 2,32
DEPOSITOS IBERCAJA 2,04 09/03/10 EUR - - 301 0,70
DEPOSITOS IBERCAJA 2,11 26/02/10 EUR - - 200 0,46
TOTAL DEPOSITOS 1.000 2,53 1.503 3,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 17.735 44,84 18.933 43,87
BONO KINGDOM SWEDEN 1,50 08/09/11 EUR 303 0,77 301 0,70
BONO REPUB PORTUGAL 3,60 15/10/14 EUR - - 205 0,47
BONO KINGDOM SWEDEN 3,13 07/05/14 EUR 313 0,79 307 0,71
BONO ESTADO BELGA 5,00 28/09/12 EUR 445 1,13 441 1,02
BONO REPUBLIC AUSTRIA 5,00 15/07/12 EUR 443 1,12 438 1,01
BONO ESTADO BELGA 3,50 28/03/15 EUR - - 207 0,48
BONO ESTADO FINLANDES 3,13 15/09/14 EUR 105 0,26 103 0,24
BONO KINGDOM DENMARK 3,13 17/03/14 EUR 208 0,53 205 0,47
BONO ICO 2,88 16/03/12 EUR 770 1,94 765 1,77
BONO ESTADO ITALANO 4,22 01/09/11 EUR 106 0,27 106 0,24
BONO REPUB PORTUGAL 5,15 15/06/11 EUR 108 0,27 107 0,25
BONO ESTADO ITALUANO 5,04 01/02/12 EUR 218 0,55 217 0,50
OBLGACION REPUB PORTUGAL 3,20 15/04/11 EUR 103 0,26 103 0,24

Total Deuda Publica Cotizada més de 1 afio 3.122 7,89 3.504 8,10
BONO IKB DEUTS INDUSTRBK 2,13 10/09/12 EUR 304 0,77 301 0,70
BONO HSH NORDBANK 2,25 23/07/12 EUR 305 0,77 302 0,70
BONO GENERAL ELECTRIC CAP 4,00 15/06/12 EUR 531 1,34 526 1,22
BONO NIB CAPITALBANK NV 3,13 17/02/12 EUR 311 0,79 1.028 2,38
BONO BANCO COMER. PORTUG. 3,63 19/01/12 EUR 517 1,31 516 1,19
BONO BARCLAYS BANK 4,25 27/10/11 EUR 1.063 2,69 1.057 2,45
BONO RBS GROUP PLC 3,75 14/11/11 EUR 526 1,33 1.045 2,42
BONO LEASEPLAN CORP 3,25 22/05/14 EUR 518 1,31 509 1,18
BONO KFW BANKENGRUPPE 2,25 21/05/12 EUR 512 1,29 505 1,17
BONO BANCO DE SUECIA 3,38 27/05/14 EUR 521 1,32 510 1,18
BONO SFEF 2,13 20/05/12 EUR 763 1,93 755 1,75
BONO FORTIS BANK NEDER 3,38 19/05/14 EUR 521 1,32 512 1,18
BONO ERSTE GROUP BANK 2,25 13/05/11 EUR 203 0,51 202 0,47
BONO HSH NORDBANK 2,00 11/05/11 EUR 1.012 2,56 1.009 2,34
BONO KOMMUNALKREDIT AG 2,38 12/05/11 EUR 203 0,51 202 0,47
BONO BANIF SGPS SA 3,25 08/05/12 EUR 407 1,03 407 0,94
BONO RAIFF ZENTRALBK OEST 2,50 04/05/11 EUR 407 1,03 406 0,94
BONO IKB DEUTS INDUSTRBK 2,25 29/04/11 EUR - - 507 1,17
BONO OESTER KONTROILL BK 3,50 28/04/14 EUR 314 0,79 309 0,72
BONO HSH NORDBANK 2,75 20/01/12 EUR 309 0,78 306 0,71
BONO IKB DEUTS INDUSTRBK 2,88 27/01/12 EUR 309 0,78 307 0,71
BONO FORTIS BANK NEDER 3,00 17/04/12 EUR Q30 2,35 922 2,13
BONO KFW BANKENGRUPPE 3,88 21/01/19 EUR 105 0,26 102 0,24
BONO SFEF 3,00 07/04/14 EUR 516 1,30 507 1,17
BONO NIB CAPITALBANK NV 3,50 07/04/14 EUR 313 0,79 308 0,71
BONO COMMERZBANK 2,75 13/01/12 EUR 1.031 2,61 1.022 2,37
BONO BANCO DE SUECIA 2,38 24/03/11 EUR - - 506 1,17
BONO AAREAL BANK 2,63 26,/03/12 EUR 307 0,78 304 0,70
BONO DEXIA CREDIT 2,63 23/03/11 EUR - - 812 1,88
BONO OESTERREICH VOIKS 3,38 18/03/13 EUR 208 0,53 206 0,48
BONO RAIFF ZENTRALBK OEST 3,00 13/03/12 EUR 206 0,52 204 0,47
BONO IKB DEUTS INDUSTRBK 2,63 13/03/12 EUR 307 0,78 304 0,70
BONO SFEF 2,38 10/03/12 EUR 307 0,77 304 0,70
BONO SNS BK NEDERIAND 3,50 10/03/14 EUR 314 0,79 309 0,71
BONO KOMMUNALKREDIT AG 3,13 06/03/12 EUR 206 0,52 205 0,47
BONO SNS BK NEDERIAND 2,88 30/01/12 EUR 515 1,30 511 1,18

Total Renta Fija Privada Cotizada més de 1 afio 14.822 37,46 17.747 41,07
BONO BANK OF SCOTIAND 3,88 05/11/10 EUR - - 518 1,20
BONO DEXIA CREDIT 1,04 11/04/11 EUR 300 0,76 301 0,70
BONO BANCO DE SUECIA 2,38 24/03/11 EUR 507 1,28 - -
BONO DEXIA CREDIT 2,63 23/03/11 EUR 814 2,06 - -

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.622 4,10 818 1,90
Total Renta Fija Cotizada 19.566 49,45 22.069 51,07
BONO FRENCH REPUBLIC 4,25 06/04/10 EUR 750 1,90 - -
BONO FRENCH REPUBLIC 4,25 04/01/10 EUR - - 550 1,27
Total Adquisicion Temporal Activos 750 1,90 550 1,27
TOTAL RENTA FIJA 20.316 51,35 22.619 52,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 20.316 51,35 22.619 52,34
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 38.051 96,19 41.553 96,21
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3.2. Distribucion de las inversiones financieras a
total)

31/3/2010 (% sobre el patrimoni

p
Disfribucién por sectores

Deuda Estados UE 11,96%

Otras Corp. Publicas
8,90%

Tesoreria 4,70%
Otros 5,13%

Entid. Financieras 69,31%,

3.3. Operativa en derivados

Al cierre de periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de
cada una de esfas posiciones ha sido inferior a 1.000 euros

(4. Hechos relevantes )

a) Suspension temporal de suscripciones/ reembolsos x
b) Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c) Reembolso de patrimonio significativo X
d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio x
e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X
f) Sustitucién de la Enfidad Depositaria X
g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X
h) Cambio en elementos esenciales del follefo informativo X
i) Autorizacién del proceso de fusion X
i) Otros hechos relevantes x
[ 5. Anexo explicativo de hechos relevantes ]
No aplicable.

(6. Operaciones vinculadas y otras informaciones )
a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje ;
superior al 20%)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento x
c) Gesfora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4

de la IMV)

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores

en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, x
respectivamente

€) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o

avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, ;
o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o

asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya

contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o

depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra X
gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gesfora .

que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Otras informaciones v operaciones vinculadas x

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

* |bercaja, Entidad Depositaria del fondo, es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.

* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestién SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actta como intermediario/ confrapartida la enfidad Depositaria, Ibercajo:

- Operaciones repo sobre deuda publica realizadas con Ibercaja:

Efectivo compra: 37.727.107,93 € (0,932% sobre patrimonio medio)

Efectivo venta: 37.528.668,76 € (0,927% sobre patrimonio medio)

- Comisién pagada a Ibercaja por liquidacién de valores extranjeros: 270,45 € (0,000% sobre
patrimonio medio)

(8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV )

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

A lo largo del primer frimestre de 2010 el inferés de los inversores se ha cenfrado en la
evolucion del riesgo soberano. A comienzos del frimesire se publicaron unos datos de déficits
superiores a los previstos lo que ha supuesfo una importante presién para los paises con peores
cifras. El principal protagonista de esta incerfidumbre ha sido Grecia, hasta el punto de que ha
sido necesario la aprobacién de un plan de rescate  conjunto entre todos los paises del Area euro
y el FMI. Anfe esfa coyuntura, la deuda alemana se ha convertido en el acfivo refugio, de modo
que el bono aleman a 10 afios ha experimentado una considerable relajacién, desde el 3,38%
de final de afio hasta el 3,09% a finales de esfe trimestre. El bono espafiol, por su parte, cierra el
trimestre con una rentabilidad del 3,81%.

A pesar de esfas incertidumbres, los datos macroeconémicos que se han ido publicando en el
frimestre parecen indicar una cierfa mejoria de la economia a nivel mundial, lo que ha favorecido
el estrechamiento del diferencial de rentabilidad de las emisiones privadas en relacién con la
Deuda Poblica con el consiguiente efecto positivo sobre el precio de las emisiones. Otra
consecuencia de la mejora de senfimiento hacia la renta fija privada, ha sido la favorable
evolucién de las emisiones avaladas, las cuales han experimentado un notfable estrechamiento,
con el consiguiente efecto positivo sobre el fondo Ibercaja Oportunidad Renta Fija.

El patrimonio del fondo a 31 de marzo de 2.010 ascendia a 39,578 millones de euros,
registrando una reduccion de 3,624 millones de euros, con un nomero fotal de 1350 participes a
final del periodo.

Ibercaja Oportunidad Renta Fija ha obtenido una rentabilidad simple en el primer trimestre del
1,07 % una vez ya deducidos los gasfos soportados por el fondo que han sido de un 0,21 %
sobre el patrimonio. Por ofra parte, el indice de referencia del fondo registré un ascenso del
1,14% en el mismo periodo. Comparando la rentabilidad del fondo en relacion al resto de fondos
gestionados por la enfidad, podemos afirmar que esta se ha situado por encima

El fondo se encuentra invertido en un 93,66 % en renta fija, un 2,53 % en depdsitos y un
2,90% en liquidez. El fondo ha obtenido un rendimiento de gestién de 522.192,41 euros

El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversién. Las operaciones con esfe fipo de instrumentos han fenido un resuliado
negativo del -5.211,20 euros en el periodo. Asimismo el grado de apalancamiento medio del
fondo ha sido de un 0,0%

En cuanto a los niveles de riesgo asumidos por el fondo -medido a través del VaR histérico, es
decir lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes,
si se repifiese el comporiamiento de los Ultimos 5 afios- ha sido de un 0,46 %.

De cara a los préximos meses, las previsiones para el fondo son moderadamente optimistas.
En Europa, el momento de mayor auge de las emisiones avaladas se produjo a finales de 2008 y
en la primera mitad de 2009, cuando la percepcion del riesgo entre los inversores era muy
elevada. En el caso de Espafia, sin embargo, el proceso de concentracion financiera fodavia va
a continuar, por lo que es previsible que adicionalmente a las ayudas del Frob, sigan emitiéndose
bonos con garantia explicita del Estado Espafiol, como minimo hasta junio de este afio, cuando
finaliza la autorizacién inicial oforgada por el Estado. Estas emisiones van a servir para financiar
este proceso de concentracion financiera en nuestro pais, por lo que es de esperar que se emifan
con un inferesante diferencial respecto a la Deuda Publica.

En esfe contexto, los inversores van a sequir demandando este fipo de emisiones, lo que va a
beneficiar el precio de las mismas y por fanto a la evolucion del fondo.
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