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INFORME COMPLETO PRIMER TRIMESTRE 2010

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, el folleto simplificado y el
completo, que contiene el reglamento de gestién y un mayor detalle de la informacién,
pueden solicitarse gratuitamente en Ibercaja Gestién o en cualquier oficina de Ibercaja , o
mediante correo electrénico en participes.ibercajagestion@ibercaja.net , pudiendo ser
consultados en los Registros de la CNMYV, y por medio telemdticos en www.ibercaja.es

La Entidad Gestora atenderd las consultas de los clientes relacionadas con las IIC gestionadas
en Paseo de la Constitucién 4, 3.a planta, de Zaragoza (50008, teléfono 976 23 94 84 y
en el email participes.ibercajagestion@ibercaja.net.

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver
las quejas y reclamaciones. La CNMV también pone a disposicién la Oficina de Atencién al
Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

{ 1. Politica de inversién y divisa de denominacién ]

Categoria: Vocacién inversora: Garantizado Rendimienio Variable

Perfil de riesgo: Bajo
Descripcién general: Poliica de inversion: La politica de inversion estd encaminada a la
consecucién de un obijefivo de rentabilidad garantizado a vencimiento (5/08/13) del
100% de la inversion inicial a 13/10/09 més un rendimiento vinculado a la evolucién de
las cesta de cuatro acciones: E.ON, Nestle, Banco Santander y British Petroleum. Si la
accién con peor comportamiento durante el periodo de garantia  se revaloriza al menos
un 10%, el participe recibirg un 21% a vencimiento; si se revaloriza entre el 0% y el 10%,
recibird un 14%; y si habiendo caido no lo ha hecho en mas de un 10%, el participe
recibiré un 7%. Si la accién que peor se comporte ha caido més del 10%, el rendimiento
serd cero.
Operativa en instrumentos derivados: El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados
no organizados para llevar a cabo sus estrategias de inversion.
Una informacién més detallada sobre la Politica de inversién del Fondo se puede
encontrar en su folleto informativo.
Divisa de denominacién: Euro.

2. Datos econémicos

P

—

2.1. Datos generales

{ Datos a 31/3/2010 ]{ Dat05031/12/2009] [
Fecha

N.° de participaciones 6.246.925,24 6.262.907,58
N.” de paricipes 3.853 3.866
Inversién minima (euros) 300
1. trimestre || 4." trimestre

( Jime J( rimes )( 2010 )( 2009 J
indice de rotacion de la 0,00 0.99 0.00 0.94
carfera
Rentabilidad media de la 089 002 0.89 108

liquidez (% anualizado)

2.2. Comportamiento

Patrimonio a fin de Valor liquidativo
periodo (miles de euros)

fin de periodo

1.er trimestre 2010 53.174 8,5120
2009 52.798 8,4303
2008 45.703 8,2186
2007 52.470 8,5732
Comisiones aplicadas % efectivamente cobrado )

en el periodo sobre
patrimonio medio

1.er frimestre 201 O]{ Acumulado 2010 ] Base de cdlculo

Comisién de gestion 0,28 0,28
Comisién de deposifario 0,04 0,04

Patrimonio

Patrimonio

A. Individual

( Rentabilidad (% sin anualizar)

—

( Trimestral )
Acumulado 2010
( 1. trimestre 2010 ) ( 4. trimestre 2009 )
Rentabilidad IIC 0,97 0,97 0,80
( 1.e trimestre 2010 ) ( Ultimo afio )
Rentabilidades extremas’ o o
( % Fecha ) ( % ) ( Fecha )
Rentabilidad minima 0,76 04-02-2010 0,76 04-02-2010
Rentabilidad méxima 0,76 10:02-2010 0,76 10-02-2010

'Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos. La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades

futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una poliica de inversién homogénea en el perfodo.
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( Medidas de riesgo (%) )
o [ Trimestral ]
AR Acumulado 2010
Volafiidad® de [ 1. trimestre 2010 ] [ 4. trimestre 2009 ]
Valor liquidativo 3,84 3,84 2,83
lbex 35 23,20 23,20 19,68
letra del Tesoro 1 afio 2,00 2,00 1,75

2 Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un perfodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los perfodos
con politica de inversion homogénea.

( Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado 2010

)
( Trimestral ]
)

( 1. trimestre 2010 ][ 4. trimestre 2009

Ratio total de gastos* 0,32 0,32 0,66

“Incluye todos los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gesfion, comisién de depositario, auditoria, servicios bancarios, y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo.

Evolucién Valor Liquitativo Gltimos 5 afios Rentabilidad trimestral dltimos 3 afios

102 o
090 o
080 o
01 o
070 +
0.60 o
100 o
050 o
040 o
030 o

020 —

010 H
0.00

4.° trim Ter trim

2009 2010

30/09/09
30/12/09+

30/03/10-)

| —Valor liquitativo —Indice de referencia del Fondo L i Fondo Mindice de referencia

Nueva garantia registrada en CNMV el 4 de septiembre de 2009.

2.3. Distribucién del patrimonio 31/3/2010 (Importes en

miles de euros)

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de

los Fondos gestionados por Ibercaja Gestién se presenta en el cuadro adjunto. Los ( 31/3/2010 ] ( 31/12/2009 ]
Fondos se agrupan segun su vocacién inversora. Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Vi ., Patrimonio N de Rentabilida Importe patrimonio Importe patrimonio
In?/(;c::gr’g Glesﬁgnodo* pa e pes* trin"niestral
(miles de euros) media** (+) INVERSIONES
FINANCIERAS 51.346 96,56 51.037 96,66
Monetario - - B
B f" Cartera interior 40.428 76,03 39.810 75,40
enia fija evro 2.284.727 93023 0,1 Carlera exterior 10.338 19,44 10.957 20,75
Renta fija internacional 97.060 5.581 3,54 Inforeses de o cartora de
Renta fija mixia evro 66.133 5.554 2,81 inversion 580 1,09 270 0,51
Renta fija mixta internacional 22177 1.742 2,69 Inversiones dudosas, morosas o
Renta variable mixta evro 143.735 12.778 2,67 en litigio - - - -
Renta variable mixta internacional 5.323 377 2,89 (+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.874 3,52 1.810 3,43
Renta variable euro 77 960 6.073 -8,90 (+/-) RESTO -47 0,09 -48 0,09

Renta variable internacional 283.888 30.759 3,95 TOTAL PATRIMONIO 53.174 100,00 52.798 100,00
ICC de gestion pasiva’ - - .

Nota: Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

Garantizado de rendimiento fijo - - .

Garantizado de rendimiento

variable 479.605 32.797 0,27
De garantia parcial 12.182 545 0,19
Retorno absoluto 1.521.319 55.648 0,32
Global 40.897 2.387 10,36
Total Fondos 5.035.006 247 264 0,49
* Medias.

** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo.
" Incluye IIC que replican o reproducen un indice, Fondos cotizados (ETF) e IIC con objefivo concreto de
rentabilidad no garantizado.
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2.4. Estado de variacién patrimonial

C % sobre patrimonio medio J
[ Variacién 1.° trimestre ] [ Variacién 4." trimestre ] E/ariacic’)n Acumulado anuaﬂ % Variacién respecto a
2010 2009 31/12/09
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de euros) 52.798 39.693 52.798 -
+/- Suscripciones/reembolsos (neto) 0,26 24,21 0,26 -101,07
- Beneficios brutos distribuidos - - - -
+/- Rendimientos netos 0,97 1,06 0,97 7,60
(+) Rendimientos de gestion 1,29 1,74 1,29 24,51
+ Intereses 0,60 1,51 0,60 -59,57
+ Dividendos - - - -
+/- Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,42 0,30 1,42 386,62
+/- Resultados en renta variable (realizadas o no) - - - -
+/- Resultados en depésitos (realizadas o no) - - - -
+/- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,73 0,07 0,73 984,69
+/- Resultados en IIC (realizadas o no) - - - -
+/- Ofros resultados - - - -
+/- Ofros rendimientos - - - -
(-) Gastos repercutidos 0,32 0,67 0,32 51,24
- Comision de gestion 0,28 0,58 0,28 -50,11
- Comision de depositario 0,04 -0,08 0,04 -53,01
- Gastos por servicios exteriores - 0,01 - -59,59
- Ofros gastos de gestion corriente - - - 56,94
- Ofros gastos repercutidos - 0,01 - -100,00
(+) Ingresos - - - -
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC - - - -
+ Comisiones refrocedidas - - - -
+ Ofros ingresos - - - -
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de euros) 53.174 52.798 53.174 -
@. Inversiones financieras )

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de euros) a cierre del periodo

C 31/3/2010 O ( 31/12/2009 )

C Descripcién de la inversién y emisor ) ( Divisa ) C Valor de mercado ) C% sobre patrimonio) C Valor de mercado ) C% sobre patrimonio)
STRIP KINGDOM SPAIN 2,59 30/07/13 EUR 12.119 22,79 11.934 22,60
STRIP KINGDOM SPAIN 2,60 30/07/13 EUR 28.309 53,24 27.876 52,80
Total Deuda Publica Cotizada mdés de 1 afio 40.428 76,03 39.810 75,40
Total Renta Fija Cotizada 40.428 76,03 39.810 75,40
TOTAL RENTA FIJA 40.428 76,03 39.810 75,40
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 40.428 76,03 39.810 75,40
STRIP ESTADO [TAUANO 2,75 01/08/13 EUR 8.874 16,69 9.109 17,25
Total Deuda Piblica Cotizada més de 1 afio 8.874 16,69 9.109 17,25
Total Renta Fija Cotizada 8.874 16,69 9.109 17,25
TOTAL RENTA FIJA 8.874 16,69 9.109 17,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.874 16,69 9.109 17,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 49.302 92,72 48.919 92,65
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3.2. Distribucion de las inversiones financieras a

31/3/2010 (% sobre el patrimonio total)

'd N\
Distribucién por fipo de actfivo
liquidez 3,44%
Derivados Renfa Variable
2,75%
Renta Fija 93,81%
\ J

3.3. Operativa en derivados

( Posiciones abiertas a 31/3/2010 (en miles de euros) )
Nominal Objetivo de la

Subyacente Instrumento | | Comprometido Inversion
C/ Ope. CAlL
OTC S/CESTA .
INDICES RAROB 52.500 Inversion

Cesta 4 acciones Index 4 INDEX4

Total Subyacente Renta Variable 52.500

TOTAL DERECHOS 52.500

( 4. Hechos relevantes

a) Suspensién temporal de suscripciones/ reembolsos x

b) Reanudacién de suscripciones/reembolsos X

c) Reembolso de patrimonio significativo X

d) Endeudamiento superior al 5% del patrimonio x

e) Sustitucion de la Sociedad Gestora X

f) Sustitucion de la Entidad Depositaria x

g) Cambio de control de la Sociedad Gestora X

h) Cambio en elementos esenciales del folleto informativo x

) Autorizacién del proceso de fusion X

i) Otros hechos relevantes x

[ 5. Anexo explicativo de hechos relevantes ]

No aplicable.

( 6. Operaciones vinculadas y otras informaciones ]

a) Participes significativos en el patrimonio del Fondo (porcentaje
superior al 20%)

b) Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c) Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4
de la LMV)

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores
en los que el depositario ha acfuado como vendedor o comprador, X
respectivamente

e) Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o
avalados por alguna entidad del grupo de la gesfora o depositario,
o alguno ha actuado como colocador, asegurador, director o
asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas

f) Se han adquirido valores o insfrumentos financieros cuya
confrapartida ha sido una enfidad del grupo de la gestora o
depositario, u ofra IIC gestionada por la misma gesfora u ofra
gestora del grupo

g) Se han percibido ingresos por enfidades del grupo de la gestora
que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IC

h) Otras informaciones u operaciones vinculadas x

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y
otras informaciones

* Ibercaja, Entidad Depositaria del fondo, es propietaria del 99,8% del capital de la Gestora.
* Operaciones vinculadas: Ibercaja Gestion SGIIC realiza una serie de operaciones en las que
actua como intermediario/ contrapartida la enfidad Depositaria, Ibercajo:

- Comisién pagada a Ibercaja por liquidacién de valores extranjeros: 30,05 € (0,000% sobre
patrimonio medio)

( 8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV ]

No aplicable.

(9. Anexo explicativo del informe periédico )

Durante el primer frimesire del afio, los mercados de renta variable han experimentado
movimientos dispares. Mientras que los paises periféricos sufrieron caidas, los paises del nicleo
central tuvieron revalorizaciones debido o los efecfos positivos de la recuperacién de las
economias emergentes. las dudas sobre la sostenibilidad de las finanzas poblicas y la
recuperacion de los paises fueron las principales causcs. Las acciones que componen la cesta
fuvieron comportamienfo dispar. BP y Nesflé se revalorizaron  un 3,90% vy 7,57%
respectivamente. Santander y E.On cedieron 14,81% y 6,48% respectivamente. Con excepcion
de Banco Santander, todas las acciones de referencia estén todavia por debajo de los valores
fijados al inicio. Por ofra parte, los tipos de inferés en la zona euro en la parte més corta de la
curva cayeron ampliamente como consecuencia de la poliica monetaria expansiva del BCE y las
facilidades de acceso a liquidez para la banca. Este movimiento se tradujo en un encarecimienfo
de los bonos gubemamentales. Durante el frimestre hemos realizado operaciones manteniendo la
estructura de la cartera para poder cumplir con la rentabilidad garantizada.

El patrimonio del fondo o 31 de marzo de 2.010 ascendia a 53,17 millones de euros,
registrando un aumento en el periodo de 376 mil euros, con un nomero fofal de 3.853 participes
a final del periodo.

lbercaja Index 4 ha obfenido una rentabilidad simple trimestral del 0,97% una vez ya
deducidos los gastos soportados por el fondo que han sido de un 0,32% sobre el patrimonio. Por
ofra parte, la inversion en lefras del Tesoro a un afio, segun el indice elaborado por AFI, ha
tenido una rentabilidad simple del 0,4%. Comparando la rentabilidad del fondo en relacién al
resto de fondos gestionados por la enfidad, podemos afimar que estd por encima del rendimiento
medio.

El fondo garantiza a vencimiento el 100% del capital inicial inveriido més un rendimiento
variable en funcién de la evolucién de una cesta de acciones. Actualmente el fondo lleva un
101,77% sobre el liquidativo inicial. la composicién de la cartera de renta fija nos permitird
conseguir el objefivo de rentabilidad garantizado.

El fondo utiliza instrumentos derivados de mercados no organizados para llevar a cabo sus
estrategias de inversion. la contrapartida de la opcion de fipo call de ejercicio europeo es
Rabobank. Esta inversion tiene como objefivo garantizar al participe el rendimiento variable. Las
operaciones con esfe fipo de insfrumentos han tenido un resultado de -384,16 mil euros en el
periodo. Asimismo el grado de apalancamiento medio del fondo ha sido de un 12,09.

En cuanto al nivel de riesgo asumido por el fondo -medido a través del VaR histérico, es decir
lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de los Ultimos 5 afios- no se puede calcular al ser un fondo al que se
le oforgé una nueva y no dispone de suficientes daos para su céleulo.

La politica de inversién del fondo cambi¢ el 4 de septiembre de 2009. El cambio de la
poliica de inversion fue consecuencia de la nueva garantia oforgada al fondo.

Las perspectivas para Ibercaja Index 4 son muy optimistas. Consideramos que los valores que
se fijaron al inicio para las acciones de la cesta son muy atractivos. Ademds, la recuperacion
ciclica afectara positivamente a la cofizacién de esfos valores.
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